Fonctions utiles sous Excel (version 2007)

pour I’étude d’un modele

Cette note présente deux fonctions d’Excel utiles pour étudier un modele comme la valeur nette

présente d’'un projet d’investissement.

Fonction « Valeur cible » / « Goal seek »

Exemple de problématique : on considere une fonction comme la valeur nette présente (VNP)

d’un projet d’investissement et on se demande quelle est la valeur d’un paramé
fonction qui donne une VNP égale a une valeur donnée. Quelle est la valeur du t
telle que la VNP est égale a 0 € ? Quelle est la valeur du prix de vente (prix de ve
que la VNP est égale a0 € ?
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Aller dans I’onglet « Données » / « Data ».

Sélectionner « What if Analysis » puis « Goal Seek ». Voir la
dessous.
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»  Pour déterminer la valeur du taux d’actualisation telle que la VNP est nulle (le TRI),
on sélectionne la cellule calculant la VNP (champ « Set cell »), on dit qu’elle doit étre
égale a 0 (champ « To value ») en changeant la valeur du taux d’actualisation (champ
« By changing cell »). Attention : la cellule a changer doit contenir une valeur et non
une formule. Voir la copie d’écran ci-dessous.
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86 Etape 2 : calcul du taux d'actualisation
87
88 Structure de financement = =
89 Dette 50% By changng call: 36539
90 Fonds propres 50%
91
92 Taux de la dette 10%
93 Taux de rémunération fonds propres 14%
94
© r= [ 1000%) L1
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98 Etape 3 : calcul de la VNP et du TRI
99
100 VNP= 139990 € TRI= 16,00%
101
102 Calcul de la VNP pour différentes valeurs du taux d'actualisation
103
104 T VNP
105 0% 480000 €
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»  On trouve que le taux d’actualisation qui annule la VNP (le TRI) est égale a 16%
(valeur que I’on peut obtenir avec la fonction Excel « TRI » / « IRR »). Voir la copie
d’écran ci-dessous.
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87 Goal Seeking with Call 8100
88 Structure de financement found & soten.

89 Dette 50% e 1o

90 Fonds propres 50%

91

92 Taux de la dette 10%
93 Taux de rémunération fonds propres 14%
94

95 r= 16,00%
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98 Etape 3 : calcul de la VNP et du TRI
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1000 VNP= 0€ TRI= 16,00%
101

102 Calcul de la VNP pour différentes valeurs du taux d'actualisation
103

104 T VNP

105 0% 480 000 €
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Fonction « Table de données » / « Data table »

Exemple de problématique : on considere une fonction comme la valeur nette présente (VNP)
d’un projet d’investissement et on se demande quelle est I’influence croisée de deux paramétres
(inputs) sur cette fonction, comme le taux d’actualisation et le prix de la machine (investissement
initial).

»  Commencer par construire le tableau des données (valeurs du taux d’actualisation et
valeur de prix de la machine considérées).

»  Mettre la fonction considérée (la VNP) dans la cellule a gauche du tableau (faire un
copier-coller de la formule). Voir la copie d’écran ci-dessous.
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95 r= 10,00%
96
97
98 Etape 3 : calcul de la VNP et du TRI
99
1000 VNP= 139990 € TRL= 16,00%
101
102 Caleul de la VNP pour différentes valeurs du taux d'actualisation
103
104 T VNP Prix de la machine
105 0% 480 000 € 139990€  400000€ S00000€ 600000 €
106 1% 437986 € 5%
107 2% 398053 € Tax 10%
108 3% 360075 € 15%
109 4% 323933€ 20%
110 5% 289 517€
111 6% 256725 €
112 % 225462 €
113 8% 195 639 €
114 9% 167175 €
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104 r VNP Prix de la machine
105 0% 480 000 € 139990€ 400000 € 500000€ 600000 €
106 1% 437986 € 5%
107 2% 398053 € Taux 10%
108 3% 360075€ 15%
109 4% 323933 € 20%
110 5% 289517 €
111 6% 256 725 € Prix de la machine
112 7% 225462 ¢€ 139990€  400000€  500000€ 600 000€
113 8% 195639 € 5%
114 9% 167175€ Taux 10%
iis 10% 139990 € 15%
116 11% 114015€ 20%
117 12% 89 181 €
118 13% 65426 €
119 14% 42 691 €
120 15% 20921 €
121 16% 65€
122 17% -19926 €
123 18% -39097 €
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»  Aller dans I’onglet « Données » / « Data ».

»  Sélectionner « What if Analysis » puis « Data
dessous.

Voir la copie d’écran ci-dessous.

table ». Voir la copie d’écran ci-
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102 Calcul de la VNP pour différentes valeurs du taux d'actualisation e KX =
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104 r VNP Prix de la machine
105 0% 480 000 € 139990€ 400000€  500000€ 600000 €
106 1% 437986 € 5%
107 2% 398 053 € T 10%
108 3% 360075 € 15%
109 4% 323933€ 20%
110 5% 289517 €
dii 6% 256725€ Prix de la machine
112 % 225462 € 139990€ 400000€  500000€ 600000 €
113 8% 195639 € 5% 354881006 289516819 224152,632]
114 9% 167175 € Taux 10% 209664082 139990,376 70316,6699)
115 10% 139990 € 15% 941040852  20921,326 -52261.4332
116 11% 114015 € 20% 929,783951 -75145,3189 -151220.422
117 12% 890 181 €
118 13% 65426 €
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Améliorer la présentation du tableau (formatage des données et utilisation des couleurs
pour illustrer I’impact des couleurs des paramétres). Voir la copie d’écran ci-dessous.
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04 x VNP | puten Emw

105 0% 480 000 € 139990 € | & nnage puies.. 000€  600000€

106 1% 437 986 € 5%

107 2% 398 053 € T 10%

08 3% 360075 € e 15%

109 4% 323933€ 20%

110 5% 289 517¢€

111 6% 256 725 € Prix de la machine

112 % 225462 € 139990 € 400000 € 500 000€ 600000 €

13 8% 195639 € 5o 354881€ 289517€ 224 153€

114 9% 167 175€ Taux 10%  209664€  139990€ T0317€

115 10% 139990 € 15% 94 104 € 20921€  -52261€

16 11% 114015€ 20% 930€  -75145€ -151220€

117 12% 89 181 €

118 13% 65426 €
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